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Manual de gerenciamento de riscos

1. Informagodes gerais

e Obijetivo: apresentar os procedimentos adotados pela Par Administracdo de Valores Mobilidrios (Par
Mais) no gerenciamento do risco das carteiras administradas e fundos de investimento.

e Abrangéncia: este manual contempla os procedimentos adotados no gerenciamento dos riscos de
liquidez, crédito, contraparte, concentracdo, mercado e operacional.

e Armazenamento: este documento ficard salvo em servidor interno da Par Mais e no site da Par Mais,
disponivel na rede mundial de computadores.

e Revisdo: a area de “Risco” da Par Mais é responsavel por revisar este manual a cada 12 meses, ou
guando houver necessidade de atualizacao.

2. Referéncia normativa
Os procedimentos apresentados neste manual atendem as solicitagdes:
e Dasinstrucdes CVM 558 (em especial ao conteddo da “Secdo | — Gestdo de Riscos”) e CVM 555; e

e Do “Manual de Melhores Praticas da ANBIMA”, em especial ao artigo 28, que trata dos procedimentos
obrigatdrios e recomendados para gestores de fundos de investimento.

3. Organograma e responsabilidades

O Comité de Risco da Par Mais é responsavel por executar, cumprir e fazer cumprir as deliberacdes deste
manual de gerenciamento de riscos. As atribuices detalhadas do Comité de Risco da Par Mais, suas
responsabilidades e rotina de trabalho estao detalhadas no ANEXO 1 - Diretrizes do Comité de Risco.

A imagem abaixo apresenta o organograma do comité executivo da Par Mais e a posi¢cdo da area de Risco e
Compliance dentro dessa estrutura.

COMITE EXECUTIVO

RISCO E COMPLIANCE GESTAO REI.AQAO COM INVESTIDORES

BACKOFFICE

A seguir serdo detalhados os procedimentos de gerenciamento para cada um dos riscos envolvidos no processo
de gestdo de carteira e fundos de investimento.
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4, Gerenciamento de risco de crédito

E necessario manter uma metodologia de gerenciamento do risco de crédito, para casos de incapacidade da
contraparte em honrar com o saldo devedor nos termos e prazos do contrato, casos em que o ativo pode sofrer
precificacdo negativa e/ou dificuldade na sua liquidac3o.

A Par Mais mantém critérios bem definidos para controle e monitoramento de ativos com risco de crédito,
especialmente para instituicdes menores e com histérico pequeno.

Este manual abrange todas as carteiras e fundos de investimento sob gestdo da Par Mais, ndo sendo obrigatdria
a verificagdo das carteiras dos fundos investidos pelos fundos de investimento sob gestdo da Par Mais.

4.1 Metodologia de andlise

O Comité de Risco é responsavel por analisar e decidir se aprova ou reprova a utilizacdo dos ativos de crédito
privado para carteiras administradas e fundos de investimento sob gestao da Par Mais.

4.1.1 Solicitacdo e prazo de analise

A drea de gestdao da Par Mais, representada pelo administrador de valores mobiliarios, é quem solicita ao
Comité de Risco a avaliagdo do instrumento financeiro e da instituicdo correspondente.

O Comité de Risco tem prazo determinado (de acordo com suas diretrizes) para autorizar ou vetar a utilizagcdo
do instrumento pela drea de gestdo, sendo que o resultado da avaliacdo serd formalizado pelo comité. Quando
houver cardter de urgéncia na andlise, pode ser realizada reunido extraordinaria do Comité de Risco.

4.1.2 Fatores analisados

Os analistas de risco procuram identificar eventuais fatores que possam prejudicar a operagdao do emissor
(tanto para instituicGes financeiras, quanto para ndo financeiras) e, consequentemente, comprometer sua
capacidade de pagamento, sendo que todas as suas avaliacdes levam em conta os seguintes aspectos:

e Demonstragbes financeiras publicadas pelas instituicGes, aprovadas por auditor independente e
autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios ou Banco Central (facultativo para aplicacGes
financeiras dentro do Fundo Garantidor de Crédito);

e Ratings de agéncias classificadoras;
e Noticias relevantes relacionadas ao emissor;
e OQutras informacGes disponiveis.

As analises sdo levadas para discussdao nas reunioes do Comité de Risco, que toma a decisdo e providencia a
divulgacdo do resultado para a area de gestao.

Os objetivos da aplicacdao dessa metodologia sao:
e Analisar novas estruturas e modalidades de operagdes de crédito privado relativo ao risco de crédito;

e Avaliar por critérios quantitativos e qualitativos as estimativas de perdas possiveis ao longo da
maturacdo do ativo, desde o lancamento até seu vencimento;

PAR MAIS - EMPODERAMENTO FINANCEIRO

AV. RIC BRANCO, 380 - 3" ANDAR

CENTRO | FLORIANGPOLIS | SC | BRASIL | CEP: 88015-200
48 3031.6688 | WWW.PARMAIS.COM.BR



foarMais,
e Acompanhar os ativos dados como garantia nas operagdes em que tenham esse tipo de lastro;

e Realizar teste de estresse com o intuito de estimar as perdas maximas obtidas em cendrios extremos
de crise ou mercados sem liquidez. Os testes de estresse sao realizados trimestralmente. Os cenarios
de estresse serdo baseados nos piores retornos observados nos ultimos dez anos e no cendrio de risco
de mercado bearish;

e Elaborar planos de contingéncia a eventos extremos.

4.1.3 Critério de avaliacdao

Pontuacao

Com objetivo de gerar um critério de classificacdo dos diferentes emissores de titulos, o Comité de Risco da Par
Mais desenvolveu duas metodologias para pontuar as instituicdes analisadas, uma delas utilizada para as
financeiras e a outra para as nao financeiras.

Fica a cargo do comité definir a nota minima para que a instituicdo esteja habilitada para estar nas carteiras
dos fundos.

Limites por emissor

Ainda como forma de mitigacdo dos riscos de crédito, os limites de concentragdo em um Unico ativo ndo podem
exceder 10% por emissor em relagdo ao PL total do fundo, independente da pontuagdo.

As excec¢des sdo as quatro maiores instituicdes financeiras do Brasil: Caixa Econ6mica Federal, Banco do Brasil,
Bradesco e Ital, que ndo possuem limite de concentracdo.

Questoes juridicas

Todos as operacgdes envolvendo estruturas de crédito privado, devem ser também conferidas pela area juridica
quanto aos aspectos legais, tais como covenants, alienacdo de garantias, responsabilidades que ndo se enquadram
somente no aspecto de gestao e financeiro. O registro do responsavel pela drea de risco, que tal averiguagao juridica
foi feita, ja é suficiente para a aprovacdo. Para os casos de CRI/CRA, debentures ou semelhantes, aprova-se a
emissdo, ndo se limitando a uma Unica série, caso as garantias e condi¢des ao investidor se mantenham inalteradas.

4.2 Andlise por tipo de instituicao

A seguir sdo apresentadas as duas metodologias de analise, para instituicdes financeiras e ndo financeiras.

4.2.1 InstituicOes financeiras

Como forma de acompanhamento das institui¢cGes financeiras, a drea de risco elaborard relatério mensal em
comité, definindo a lista de instituicOes habilitadas e da pontuagdo obtida.

Barreiras de entrada
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As instituicdes que se enquadrarem em qualquer uma das condicdes listadas a seguir, ficardo com a nota

zerada:

Nao divulgar balanco dentro do prazo legal, determinado pelo sistema financeiro nacional;
Estar com indice de Basiléia (IB) abaixo do determinado pelo Banco Central Brasileiro;

Ter patriménio liquido inferior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Fica automaticamente vetada a operacdao com instituicdes financeiras que ndo atendam a todas as condicdes

das barreiras de entrada.

Critérios de avaliacdo

Os critérios de avaliacdo para instituicdes que passaram pela barreira de entrada sdo:

Nota

Rentabilidade da operacgdo: procura mensurar a capacidade de geracao de fluxo de caixa. Supde-se que
instituicdes lucrativas tenham maior probabilidade de honrar seus compromissos.

Qualidade da carteira: critério utilizado para avaliar os ativos de banco, levando em conta a
pulverizagdo e os riscos assumidos nas operacgdes.

Solvéncia: adequacdo dos ativos e dos passivos da instituicdo, avaliando dados gerais a fim de verificar
problemas estruturais.

Exposicdo a crédito: em momentos de estresse de mercado, com uma crise sistémica de crédito, bancos
com maior exposi¢cdo a este risco tendem a ter maiores problemas.

Rating: amplamente utilizada pelo mercado. Apesar de falhas, serve como bom parametro pois tem
capacidade autorrealizavel sobre as institui¢des.

Ativos totais: historicamente as maiores instituicdes financeiras demonstraram maior solidez.

Qualitativo: nota escolhida pelo Comité de Risco para incorporar a nota final situacdes especificas e
gue ndo sejam cobertas pelas analises dos critérios quantitativos.

Cada um dos critérios citados nos itens acima recebera uma nota de 0 a 5, baseado no seu indicador

comparativo ao mercado como um todo. O resultado da soma de todas as notas sera dividido pelo valor maximo

possivel de ter sido obtido, dessa forma, a nota final instituicdo ficard sempre entre O e 1.

O Comité de Risco determinara a nota de corte, sendo que produtos de investimentos emitidos por institui¢cdes

com notas abaixo da nota de corte nao poderao ser utilizadas pela area de gestdo nas carteiras.

A lista atualizada com as notas das instituicdes financeiras avaliadas serd mantida atualizada pelo Comité de

Risco e salva no servidor interno da Par Mais. Nessa mesma lista, estardao também classificadas as institui¢des entre

aprovadas e reprovadas.

As instituicGes reprovadas (ou seja, que ndo passaram pelo crivo do Comité de Risco), ficardo na lista de

“reprovadas”, sendo que o comité pode também solicitar ao gestor que encerre as posicdes em determinadas

instituicdes dentro de um prazo pré-estabelecido.
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Critério para passar de reprovada para aprovada

Para que uma instituicao reprovada passe para aprovada, a nota de corte deve ser superada por dois trimestres
consecutivos com a nota acima do corte.

4.2.2 InstituicGes ndo financeiras (empresas)

Da mesma forma que acontece com institui¢cdes financeiras, a drea de risco acompanha também as instituicdes
“ndo financeiras”, ou seja, as empresas de diferentes setores: imobilidrio, consumo, industrial, materiais basicos,
energia elétrica e utilidade publica.

A classificacdo conforme risco de crédito é feita com base em informac¢es de dominio publico, como por
exemplo, os indices financeiros que medem a capacidade de a empresa liquidar os seus compromissos e gerar
fluxos de caixa estaveis e previsiveis.

Barreiras de entrada

As instituicGes que se enquadrarem em qualquer uma das condicGes listadas a seguir, ficardo com a nota
zerada:

e Ndo divulgar balango dentro do prazo legal, determinado pelo sistema financeiro nacional;
e Possuir patrimdnio liquido negativo;
e Nado estar listada com registro ativo na CVM.

Fica automaticamente vetada a operagdo com instituicGes ndo financeiras que ndo atendam a todas as
condicOes das barreiras de entrada.

Critérios de avaliacdo
Os critérios de avaliacdo para instituicdes ndo financeiras que passaram pela barreira de entrada s3do:

e Liquidez: mede a solvéncia da empresa, capacidade de pagamento de suas contas. Sdo divididos entre
liguidez corrente e liquidez imediata;

e Rentabilidade: avalia a capacidade de geracdo de fluxo de caixa para a empresa, o desempenho da
empresa em relacdo ao capital investido e as margens de lucro da operacgao;

e Endividamento: analisa a estrutura de capital com relacdo a capacidade de geracdo de caixa e com o
patrimdnio liquido;

e Governanga: considera nivel de governanca da empresa (exemplo: novo mercado, nivel 1 ou nivel 2);

e Qualitativo: nota escolhida pelo Comité de Risco para incorporar a nota final situacGes especificas e
gue ndo sejam cobertas pelas analises dos critérios quantitativos.

Os indices sdo captados trimestralmente nos balancos divulgados pelas empresas e usados como base para
auferir a pontuacao de cada critério, conforme limites maximos e minimos da tabela abaixo:
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Critérios indices Min Max
LC 0 3
Liquidez
LI 0 2
Rentabilidade ROE 0 3
DL/EBITDA 0 3
D.L 0 2
Endividamento
I1CJ 0 3
DB/PL 0 3
Governanga SEGMENTO 1 4
Qualitativo QUALITATIVO 0 5

Com a soma da pontuacdo de cada critério chega-se a nota final, cabendo ao Comité de Risco estabelecer qual
serd a nota de corte, abaixo da qual a instituicdo sera reprovada.

4.3 Metodologia de acompanhamento e monitoramento

e Monitoramento: fica a cargo da area de risco o acompanhamento dos ativos de crédito privado que a
Par Mais tenha posicdao comprada nos fundos de investimento, sendo suportada e em ultima instancia
responsavel para que o processo esteja sendo cumprido o Comité de Risco.

e Limite por emissor: além de garantir que n3do haja aloca¢Ges em ativos de instituicdes reprovadas, a
area de risco deve monitorar as posicoes e certificar-se de que as aloca¢des ndo ultrapassem o limite
de 10% por emissor, como consta no regulamento geral da Par Mais.

e Garantias: 0 acompanhamento das garantias aceitas como suporte as operagdes de crédito levam em
conta as especificidades de cada tipo de operacdo. Essas garantias devem ser verificadas
trimestralmente e, caso seu valor estimado esteja inferior ao saldo da divida emitida, o comité de risco
deve decidir se o ativo serd mantido, ou se recomendara a gestdo que encerre a posicao.

Quando necessario, o Comité de Risco indicara ao resgate do ativo. Nesse caso, o comité deve determinar prazo
para liquidagdo e o desagio maximo aceitdvel.

Caso o ativo em questdo ndo tenha liquidez para determinagdo de preco, o valor de liquidacdo de forma
antecipada deve ser balizado pelo valor das garantias, isto é, proporcional a estimativa de valor das garantias
oferecidas quando da emissdo da divida.
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5. Gerenciamento de risco de liquidez

Este tépico descreve como a Par Mais realiza o gerenciamento do risco de liquidez das carteiras dos fundos de
investimento sob sua gestdo, com objetivo de dar suporte a gestdo na garantia da capacidade do fundo em honrar
suas obrigacdes, decorrentes de resgates dos cotistas e/ou encargos diversos, sem que afete as operagdes diarias
e os cotistas pela impossibilidade de conversao das posicées da carteira em recursos financeiros.

O gerenciamento risco de liquidez da Par Mais é dividido em 3 modalidades:

e Fundos abertos: fundos constituidos sob a forma de condominio aberto, que sdo subdivididos em 3
classes: renda fixa, multimercado e a¢Ges - cada uma com sua metodologia de gerenciamento de risco
de liquidez;

e Fundos abertos que investem em cotas de fundos (fundo de investimento em cota de fundos de
investimentos - FIC FI);

e Fundos de investimento exclusivos ou restritos (independente da classe).

A Par Mais adotou as diretrizes estipuladas pela ANBIMA como minimas para avaliacdo e adequacao do fundo
no que diz respeito a liquidez. Além das requisi¢Ges minimas, aplicadas a fundos de investimento com percentual
de crédito privado acima de 10% do patrimo6nio do fundo, e dirigidos a investidores nao qualificados, outras
metodologias estatisticas prdprias estdo descritas neste manual para cada estratégia de fundo diferente.

Como regra geral para todas as classes de fundos, os ativos depositados em garantia, ou como margem, sejam
eles ac¢0es, titulos publicos ou titulos privados, terdo seus prazos contados para liquidez a partir da liberacao pelas
camaras de liquidagdo e custddia.

5.1 Metodologia por modalidade de fundo

A seguir sdo apresentadas as metodologias de gerenciamento de risco de liquidez para cada modalidade de
fundo de investimento.

5.1.1 Fundos abertos — classe renda fixa

Ativo

Conforme sugestdo da Anbima, a liquidez dos ativos que compde a carteira sera estimada por meio do prazo
ajustado pela liquidez (PAJ) dos ativos, sendo este determinado pelo produto do prazo dos fluxos de vencimento
de juros e amortizacGes do ativo (PFl) e do redutor do titulo (RED). O Redutor do Titulo é disponibilizado
mensalmente pela Anbima, sendo de sua responsabilidade a gestdo dessa informacdo de acordo com a situagdo de
mercado. O valor é obtido pelo produto de:

e Fligl — Fator de Liquidez 1 que incorpora a caracteristica de liquidez do instrumento; e

e Fligl — Fator de Liquidez 2 que discrimina titulos com maior grau de negociabilidade obtidos a partir dos
principais indicadores de liquidez (caso determinado ativo ndo conste na lista divulgada pela Anbima,
assume-se Flig2 = 1)

Por fim, tem-se que: PAJ = PFl x RED, sendo:

e PAJ—Prazo do titulo ajustado pela liquidez;

PAR MAIS - EMPODERAMENTO FINANCEIRO

AV. RIC BRANCO, 380 - 3" ANDAR

CENTRO | FLORIANGPOLIS | SC | BRASIL | CEP: 88015-200
48 3031.6688 | WWW.PARMAIS.COM.BR



foarMais,
e PFl—Prazo do Fluxo;

e RED - Redutor do Titulo.

Passivo

O passivo dos fundos é composto pelos encargos inerentes a fundos de investimento (corretagem, auditoria,
custos administrativos etc), além do pagamento de resgates dos cotistas. Para a composicao dos passivos sera
considerado a média diaria histérica dos resgates do fundo em participacdo do PL considerando os resgates dos
ultimos 12 meses para projecdo dos periodos seguintes.

Quando da impossibilidade de obteng¢do dos dados de 12 meses, o fundo devera manter 70% de seu portfélio
com vencimento dentro do prazo de liquidacdo de resgate determinado pelo fundo, calculado através de
metodologia Anbima de determinagado de liquidez.

Ativo versus passivo

Para a avaliacdo dos ativos dos fundos de renda fixa serdo verificados os ativos de crédito que compde a carteira
e o comportamento do passivo.

Ainda com base na metodologia de cdlculo de liquidez para fundos de investimento em ativos de crédito
privado de maio de 2015, deverd ser elaborada a mensuracdo em percentual dos vencimentos dos ativos com a
expectativa de passivos para os vértices de 1, 5, 21, 42, 63, 126, 252 dias Uteis.

5.1.2 Fundos abertos — classe multimercado

N3do ha metodologia definida para monitoramento e controle de riscos de liquidez para essa classe de fundo
pois ndo ha plano de constituicdo de fundos abertos dessa classe no horizonte de tempo previsivel da Par Mais.
Caso haja a constituicdo de fundo Multimercado aberto, serdo formuladas as diretrizes de acompanhamento e
gerenciamento de riscos para essa classe.

5.1.3 Fundos abertos — classe a¢Ges

N3do ha metodologia definida para monitoramento e controle de riscos de liquidez para essa classe de fundo
pois ndo ha plano de constituicdo de fundos dessa classe no horizonte de tempo previsivel da Par Mais. Caso haja
a constituicdo de fundo de Ac¢Ges aberto, serdo formuladas as diretrizes de acompanhamento e gerenciamento de
riscos para essa classe.

5.1.4 Fundos abertos que investem em cotas de fundos de investimentos (FICs) — qualquer classe

A liquidez dos ativos da carteira sera mensurada considerando as regras de resgate estipulado pelo fundo
investido, ndo havendo a necessidade de monitoramento dos ativos em carteira de cada fundo. Sendo assim, os
fundos em investimento em cotas de fundos de investimento (FIC) tém particular formato de gerenciamento.

Como regra de monitoramento, sera determinado e acompanhado pela area competente a aplicacdo dos
recursos observando: manuteng¢ao de no minimo 40% dos recursos em fundos de investimento ou ativos com prazo
de resgate igual ou inferior ao fundo investidor.

PAR MAIS - EMPODERAMENTO FINANCEIRO

AV. RIC BRANCO, 380 - 3" ANDAR

CENTRO | FLORIANGPOLIS | SC | BRASIL | CEP: 88015-200
48 3031.6688 | WWW.PARMAIS.COM.BR



foarMais,

5.1.5 Fundo Exclusivos/Restritos — qualquer classe

Fundos exclusivos/restritos ndo estdo sujeitos aos riscos de resgates ndo programados, pois possuem uma
gestdo totalmente customizada aos objetivos do cotista. Nesse caso, hd comente a necessidade manter controle
da liquidez para fluxo de pagamento dos custos dos fundos de investimento.

Sdo exemplos de custos dos fundos de investimento exclusivos e restritos:
e Taxas: administragdo, gestdo, custédia, CVM e Anbima;
e Auditoria;
e Liquidacdo de operacdes pela aquisicdo de ativos.

Deverd ser mantido saldo suficiente em fundo de zeragem ou em ativos de liquidez imediata (D+0) para pelo
menos 6 meses de despesas estimadas do fundo. Além disso, é necessario o acompanhamento diario do fundo com
as necessidades de caixa para os proximos 3 dias Uteis informados pelo administrador e a manutencao de saldo em
fundo de zeragem suficiente para cobrir as despesas do periodo.

5.2 Estresse do Passivo

A fim de que o fundo tenha condi¢Ges de honrar seu passivo em momentos excepcionais de falta de liquidez,
ruptura no mercado ou volume inesperado e significativo de resgates, define-se critérios de dispersao de cotas e
monitoramento dos ativos para que se mantenham em limites mais restritivos e conservadores que aqueles
minimos obrigatdrios pela Anbima.

Sendo assim, os resultados obtidos para o passivo deverao ser ponderados de acordo com a concentracao dos
cotistas do fundo e dispersdo dos passivos ao longo do histdrico de andlise. Os passivos deverdo seguir o critério
abaixo, onde é avaliado a concentragdo de PL entre os cotistas do fundo e a dispersdo dos resgates historicos para
gue se mantenha um Percentual Minimo de Liquidez (PML) com o objetivo de que em situacdes extremas o fundo
tenha condig¢Bes de honrar seu passivo:

PML = (Maior resgate em % do PL em 12 meses) + (Dois Desvios Padrées) x % do PL dos 10 maiores
cotistas do fundo.

O fundo deve manter sempre no minimo esse percentual do patrimonio em ativos com prazo de resgate
inferior ao prazo de liquidacdo do resgate do fundo sob gestdo da Par Mais. Em caso de inobservancia do periodo
de 12 meses do fundo, manter 90% da carteira em ativos com prazo de resgate inferior ao prazo de resgate
estipulado no regulamento do fundo.

5.3 Monitoramento e readequacao

Fica a cargo da drea de risco o acompanhamento das métricas estipuladas, sempre utilizando as posi¢cdes do
dia atil anterior. Caso haja situacdes de desenquadramento, o administrador de valores mobiliarios deve ser
informado. Para os testes de estresse, fica determinado a periodicidade mensal para a avaliacdo dos fundos de
investimento, mantendo-se as mesmas definicGes de responsabilidade supracitados.

6. Gerenciamento de risco operacional
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6.1 Definicao

E o risco associado a perdas ocasionadas por falha humanas e de sistemas. Tais erros podem ocorrer por
problemas externos aos de responsabilidade da Par Mais, entretanto, todos os processos devem ser descritos e
acompanhados de modo a que fique esse tipo de erro seja mitigado.

Sao situacdes de risco operacional, mas ndo se limitando: fraudes internas; demandas trabalhistas e seguranca
deficiente do local de trabalho; praticas inadequadas no que tange os clientes; danos fisicos préprios ou a
instituicdo; eventos que possam acarretar dificuldade na execucdo das atividades rotineiras da empresa; nao
cumprimento de prazos; falhas na execuc¢do de processos.

Inclui-se também na classe de risco operacional, os riscos legais que as atividades ou a inadequacdo delas
podem ocasionar para a empresa. Fica a cargo do diretor de risco a atualizacdo dessas informacdes sempre que
pertinente ou que a legislacdo solicite.

Este topico do manual tem por objetivo apresentar a estrutura e os procedimentos adotados pela Par Mais
determinando as responsabilidades e os papéis de cada colaborador na parte operacional.

6.2 Monitoramento

O monitoramento de risco é avaliado por meio do mapeamento de processos internos de todas as operacdes
realizadas pela Par Mais e o registro do monitoramento de risco operacional é pauta fixa nas reunides mensais de
comité de risco.

Soma-se a esse manual as Politicas de Conheca seu Cliente (KYC), Politica de Confidencialidade, Politica de
Negociacdo de Recursos Préprios, Politica de Prevengao a Lavagem de Dinheiro, Suborno e Corrupcdo, Politica de
Rateio e Divisdo de Ordens, Politica de Segregacdo de Atividades, Politica de Seguranca da Informacgédo Politica de
Treinamento e Politica de Voto, além do Manual de Compliance que constam as diretrizes regulatérias e éticas da
empresa. E também utilizado no contexto de gerenciamento de risco operacional, o Plano de Continuidade de
Negdcios.

Fica a cargo do diretor de risco:

e Definir o que é esperado de cada processo e supervisionar se as expectativas estdo sendo cumpridas;
e Estabelecer grau de tolerancia para cada atividade;

e Levar mensalmente ao comité de risco os pontos mais relevantes da area para serem discutidos;

e Divulgar os procedimentos adotados no que compete ao risco operacional;

e Desenvolver treinamentos que visem a disseminagdao do conhecimento sobre risco operacional e
promovam melhorias em procedimentos;

e Definir papéis e responsabilidades dos colaboradores.

7. Gerenciamento de risco de mercado

7.1 Definicdo

Risco de mercado pode ser entendido como a possiblidade de variagao significativa nos precos de determinado
ativo decorrentes de mudancas nas condi¢des de mercado.
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O intuito dessa politica é definir os parametros e procedimentos que serdo adotados nos fundos de
investimento sob gestdo da Par Mais, a fim de manter o risco alinhado as expectativas pré-definidas para cada
fundo.

7.2 Métricas de Risco

Em consonancia com a legislacdo e com as praticas de mercado, o risco de mercado serd medido e
acompanhado a partir das métricas de: Value At Risk (VAR), teste de estresse e volatilidade.

A drea de risco deve prover relatdrios periddicos quanto as metodologias adotadas abaixo, informando o gestor
de carteiras.

7.2.1 Value At Risk

O Value At Risk indica a perda percentual maxima esperada para uma carteira ou fundo para dado periodo e
intervalo de confianca. A Par Mais adotard a medida de VaR diario para suas carteiras, com nivel de confianca de
95%, calculado sobre o histdrico total do ativo/portfélio. Deverd ser observado a VaR para que se mantenha
adequado ao risco esperado para o portfdlio.

7.2.2 Teste de estresse

O teste de estresse utilizado pela Par Mais visa evitar que eventos de mercado com propor¢des mais
significativas possam afetar negativamente as carteiras de investimento. Os testes de estresse sdo feitos baseados
nos cenarios propostos pelo Comité de Investimentos.

Os cenarios para avaliacdo devem ser formados tendo em vista:
e Adequacdo dos cenarios ao contexto econémico vigente;
e Adequac¢do da magnitude de tempo necessdrio para liquidacdo das posicoes;

e Cendrios bullish (otimista), bearish (pessimista) e neutro.

7.2.3 Volatilidade

Os fundos de investimento tém seu objetivo de volatilidade definido pelo comité de risco. A verificagdo do risco
é realizada no dia a dia e também levada para discussdao nas reunides do comité de risco sempre que necessario. O
risco serd medido em janelas de 100 dias e anualizado.

7.3 Limites de Exposicdo

Os limites de VaR, estresse e volatilidade para fundos de investimento sdo determinados pelo comité de risco,
levando-se em consideracdo o regulamento do fundo e o seu prospecto. Quando julgar necessdrio, o comité de
risco pode reestabelecer o risco esperado, documentando em ata os motivos da mudanca.

No caso de extrapolacdo dos limites, deve ser comunicado de imediato o diretor de risco e o gestor, a fim de
que seja realocado o portfélio. Caso o fundo se mantenha fora dos limites estabelecidos por um periodo maior de
5 dias, deve ser convocado o comité de risco para formalizar quais as atitudes serdo tomadas. O comité de risco
tem poder de, caso julgue necessario, estabelecer um prazo para que a gestdo readéque o portfélio.
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Além dos limites de exposicdo quanto as métricas de risco, os limites definidos na politica de investimento de
cada fundo, devem ser mensurados para garantir seu enquadramento.

7.4 Stop Loss

A Par Mais nao trabalha com Stop Loss nas suas operac¢Oes para permitir a flexibilidade em eventos de forte
volatilidade. Entretanto, como supracitado, caso os limites se extrapolem por limite de tempo acima de 5 dias, o
comité de risco caso julgue necessario pode solicitar ao gestor do fundo o reenquadramento.
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ANEXO 1 - Diretrizes Comité de Risco Par Mais

Este documento tem por objetivo relatar as diretrizes do Comité de Risco da Par Mais, que estdo adequadas as
exigéncias da instrucao 558 da CVM, em especial ao conteldo Secdo | “Gestao de Riscos” e a instru¢gdao CVM 555.

1. Objetivo do Comité de Risco

Monitorar, medir e ajustar permanentemente os riscos inerentes as carteiras de valores mobilidrios geridas
pela Par Mais. Para isso, sdo mantidos a estrutura e os processos descritos neste documento.

2. Responsabilidades

O Comité de Risco é composto pelo diretor de risco e compliance, Jailon Giacomelli, e por um analista de risco
definido por ele.

O diretor de risco tem seu mandato por tempo indefinido e sua designacdo ou substituicdo é de
responsabilidade do diretor geral da Par Mais.

3. Atribuicdoes do Comité de Risco

3.2 As atribuigOes gerais
e Garantir o cumprimento destas diretrizes do Comité de Risco;

e Elaborar relatérios periédicos que permitam a avaliacdo do enquadramento das carteiras dentro dos
critérios de risco pré-estabelecidos em reunides do Comité de Risco;

e Participar das reunides mensais do Comité de Risco, onde sdo discutidos os assuntos pertinentes.

3.3 Atribui¢Oes especificas

e Identificar e acompanhar a exposi¢cdo aos riscos de mercado, liquidez, concentragdo, contraparte,
operacionais e de crédito, conforme descrito no item 3 do Anexo I.

e Emitir parecer sobre matérias que considerar relevantes e/ou que lhe sejam submetidas pelo Comité
de Investimentos;

e Avaliar e supervisionar o risco das carteiras, podendo-se manifestar a respeito;
e Garantir o cumprimento de suas recomendagdes;

e Avaliar institui¢Ges financeiras de acordo com critérios definidos e publicar a lista de institui¢cdes
produtos aprovados para operacgoes;

e Manter atualizada esta diretriz;

e Incentivar o cumprimento da instru¢ao 558 da CVM, ou outras que vierem a substitui-las, bem como
da politica de gerenciamento de riscos da Par Mais;
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Emitir os relatérios de acompanhamento de carteiras e recomendar a¢Ges para enquadramento de
clientes, quando necessario.

3.4 Atribui¢des do Diretor de Risco

Definir assuntos de pauta, convocar e presidir as reunides do Comité de Risco;

Reportar as atividades do comité de risco ao Diretor de Administracdo de Valores Mobilidrios em até 3
dias Uteis;

Cumprir e fazer cumprir esta diretriz.

4. Reunioes

Frequéncia: o Comité de Risco da Par Mais relune-se mensalmente em carater ordindrio, e
extraordinariamente sempre que necessario. Caso o diretor de risco esteja impossibilitado de participar
da reunido ordindria, é sua responsabilidade fazer com que a reunido aconteca da melhor forma,
mantendo a periodicidade mensal;

Convocagdes: nas convocacoes de reunides, deve ser encaminhado simultaneamente a pauta da
reunido (Resumo Geral dentro da Ata do Comité de Risco, constante no Anexo |), obedecendo um prazo
minimo de 3 dias Uteis entre a convocacdo e a data da reunido, salvo em cardter excepcional que
demande apreciagao urgente, sendo a necessidade de urgéncia e a quebra de cronograma sendo
registrado na pauta de reunido;

Participantes: é permitido que outros colaboradores da Par Mais participem das reunides do comité,
desde que aprovados pelo diretor de risco. Nesse caso, constard em ata sua participacao;

Atas: as Atas de reunifes tém como intuito registrar os reportes, deliberagdes, demandas e demais
assuntos tratados por este comité. A ata padrdo de reunido do Comité de Risco encontra-se em anexo
a esta diretriz. Seu registro compete ao diretor de risco, que deverd garantir também seu
armazenamento no servidor interno da Par Mais.
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ANEXO 2 — Modelo de ata de reunido Comité de Risco

Resumo Geral

Data e hora Data: _/ / Hora: _: h

Tipo (x) Ordinaria ( ) Extraordindaria

Participantes

e Revisdo das saidas do ultimo comité

e Assuntos desta reunido

e Relatérios e verificacbes periddicas

e Lista de Instituicdes Financeiras Aprovadas
e Empresas ndo financeiras aprovadas

e Novos Produtos

1. Revisdo das saidas do ultimo comité

Definicao O que foi feito?

2. Assuntos desta reunido

Assunto Definicao

3. Relatérios e verificages periddicas

Segmento Relatorio Situacao
- Fundo exclusivo: didrio acompanhamento para caixa L
Liquidez , Diario
das despesas de até d+3
Liquidez Ativo D+0 para 6 meses de despesas estimadas do Diario
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fundo
- Metodologia Anbima para CP acima de 10% e ajuste L
Liquidez . Diario
do Passivo.
Liquidez Adequacdo do passivo e stress Mensal
Operacional | Levantamento de problemas operacionais no periodo Mensal
Mercado Var (a=95%) e Teste de Estresse para os fundos Diario
Credito Limites de Exposi¢do conforme regulamento dos Diario
fundos
- Exposicdo maxima aos fundos em 10% para crédito L
Crédito . , Didria
I privado, exceto CEF, BB, Bradesco e Itau. fart
- A h i i .
Crédito companhamento das garantias dos ativos Trimestral
comprados.
Crédito Limite do FGC por cllen'fe e instituicdo financeira (ndo Mensal
estd no MGR)

4. Lista de InstituicGes Financeiras Aprovadas

Situagao Instituicao

5. Empresas (ndo financeiras) aprovadas

Situagao Instituicao

6. Posi¢des dos fundos
7. Teste de Estresse
8. Novos Produtos
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